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INVERSIÓN COLECTIVA

No puedo con tanta volatilidad. Asesóre-me sobre posibles soluciones
Durante el mes ha continuado una gran volatilidad, eneso es en lo que prácticamente han acertado todos. ElBanco Central Europeo ha mantenido tipos, muy a supesar, a tenor de sus últimas comparecencias. La FEDamericana, ha tenido que bajarlos y vaya si los ha bajado.La situación se ha descompuesto y compuesto en días,incluso en horas, y como comentamos cualquier noticiaera observada por los agentes económicos e interpreta-da al segundo generando movimientos desbocados delos mercados financieros en general.
Por tipo de activo, los clientes más conservadores o clien-tes que no se encontraban cómodos con un perfil supe-rior han utilizado convenientemente la operación de tras-paso y algunos han abandonado fondos mixtos y de ren-ta variable, para refugiarse en los fondos monetarios ode renta fija a corto plazo, puesto que no han podidosoportar la presión de tanta incertidumbre. Incluso, contantas noticias, algunos han tenido que reembolsar, conla consiguiente generación de plusvalías y su tributación.Es el momento de recordar cuál es el carril elegido, qui-zás elegimos uno en el que al aumentar el tráfico y lavelocidad tenemos la sensación que esto es demasiadofuerte para su control. En estas situaciones es momentode reflexionar, si mi perfil de riesgo era el adecuado y miplazo de inversión no se ha cumplido, no tomar las deci-siones precipitadas e incluso del todo o nada, y salirmede la pista. Puesto que salirme de la pista, y sobre todoen estas circunstancias, implica que se hace muy difícilvolver a entrar en la pista, aunque sea en el carril deaceleración.
Como en cualquier circunstancia debemos mantener losprincipios básicos en la conducción, puesto que conducira impulsos tienen consecuencias negativas. Reflexiona-do sobre las rentabilidades de los fondos a un año, y sinánimo de ser exhaustivos, comentaremos la evoluciónde varias familias de fondos. En primer lugar, los Fondosmonetario o de dinero, los también llamados de renta fija

a corto plazo. En estos se han aparcado, aquellos fondistasque en parte o en todo esperando que la situación ca-peara, son fondistas porque sus inversiones se han idoacumulado y comprenden que sus altas plusvalías de es-tos últimos años están muy bien sin tributar. Estos fondosdurante el último año han mantenido una media de ren-tabilidad del 2,71%. Un aspecto importante, superandola inflación, para ese periodo. Estos fondos adecuan surentabilidad al mercado monetario poco a poco, depen-diendo de su duraciones, medida en meses, conformerenueva en los vencimientos de sus activos a precios demercado de cada momento. Pronto veremos superar el3%. Los fondistas se están viendo bombardeados por lostipos de los depósitos o cuentas remuneradas que tem-poralmente ofrecen, como siempre, un tipo atractivo.Para estos fondos su marcha es constante y nunca handado sobresaltos. Tomar la decisión de irse a la liquidez,debe sopesarse atendiendo al efecto de la tributación delas plusvalías acumuladas. Y atendiendo a que en estetipo de producto se debe tributar a cada liquidación ycon un periodo, seguro, inferior a un año. Esto impactadirectamente en aquellos clientes que son sujetos delimpuesto de patrimonio, se debe de ver.
Los inversores se han ido ajustando a las recomendacio-nes que dieron los analistas al principio de año y se hanido saliendo de los fondos de renta variable nacional yhan ido suscribiendo (traspasando) a los renta variableeuro y renta variable internacional euros (con al menos el30% con exposición a divisa distinta del euro). La renta-bilidad, durante el 2007, les ha dado parte de razón a losque se fueron (a fecha de este artículo) puesto que losrenta variable euros llevan una rentabilidad superior al5,50%, mientras que los fondos de renta variable nacio-nal llevan una rentabilidad del 5,09%. Por tanto, aquellosinversores que se quedaron en todo y en parte en fon-dos que invierten en la bolsa española también están te-niendo su recompensa. Un ejemplo de la situación de lasrecomendaciones de este año fueron las que se centra-ban, bien fundamentadas por la situación de los tipos deinterés y las mejoras de márgenes de las entidades finan-cieras. Los fondos que invierten principalmente en Ban-
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cos han evolucionado satisfactoriamente durante la pri-mera mitad del año, siendo una inversión, durante estosmeses, complicada hasta que no se conozca el impactode la crisis hipotecaria en sus cuentas de resultados. Lamejor forma de poder entrar en el carril de nuevo, esvolviendo a seleccionar los mercados donde podamostener mayor recorrido, quizás poco a poco. También,existen fondos de inversión, de los llamados gestión acti-va que en cualquier momento, salvo de una crisis finan-ciera o económica muy importante proveniente de uncrack, van a intentar sujetar las pérdidas potenciales delfondo, para dar la rentabilidad positiva de los mercadoscuando se produzca. Es estar en bolsa con una gestiónque va a seguir a los mercados para minimizar las pérdi-das. Son fondos con mayor o menor  riesgo dependien-do del perfil de riesgo del inversor.
Para aquellos clientes que asuman el riesgo inherente alos mercados de las inversiones internacionales, distintasdel euro, sigue llamando la atención lo que yo les llamoinversiones bursátiles alternativas. Siempre invertimos enlos mercados que conocemos, más cercano. Pero de unosaños a esta parte, tener diversificado una parte de nues-tra inversión, quizás pequeña para que no dé muchossustos, o patrimonio en inversiones del estilo: Emergen-tes en general o en particular en los países llamados Bric(Brasil, Rusia, Indica y China), Latinoamérica (impulsadopor Brasil), etc.� La rentabilidad en el año está cercanaal 13% y la rentabilidad a 5 años supera el 23% y a larentabilidad de los fondos renta variable nacional superioral 19%. Este tipo de inversiones están bastantedescorrelacionadas con los mercados bursátiles tradicio-nales y que todos estamos más cercanos
También existen nuevas oportunidades de inversionesbursátiles alternativas, como por ejemplo, las energíasrenovables o sostenibles, que tomarán el impulso de to-das el I+D en nuevas tecnologías para potenciar estasnuevas formas de energías, energía más limpia, conrentabilidades muy atractivas.

La forma de acercarse a estos mercados más fácil, senci-lla y barata son los fondos de inversión. Bien en forma deinversión directa en los valores bursátiles de la zona obien a través de fondos de fondos, en el que la mayordiversificación me atenúa los riesgos a la inversión en di-recta en empresas. Acuérdense que rentabilidades pa-sadas no presuponen las futuras. Y tomen sus decisio-nes de inversión atendiendo, en primer lugar a su perfilde riesgo y a su plazo de inversión. Ajustando sus inver-siones, tanto por expectativas de rentabilidad de la queno tengo invertido sobre alguna de las que tengo, comopor motivos fiscales. Como por ejemplo, ha sido esteaño, durante la segunda mitad las inversiones en entida-des financieras.
Recordando la posibilidad de inversión periódica.
Perdonen que insita en este sentido, pero la mejor for-ma de acceder a inversiones y tomar el pulso de las mis-mas es accediendo en inversiones periódicas, para aque-llos que o no son grandes inversores, o siéndolo quieranacceder a alguna inversión bursátil alternativa, y lo quie-ran hacer de forma cautelosa, poco a poco. Una de lasformas en invertir en fondos de inversión es a través delas aportaciones periódicas. Con el fin de maximizar larentabilidad desde el primer euro ahorrado, sin tener quedepender del momento de la inversión.
Para el primer caso de inversores, generalizaría de formaque se puede optar para que el fondo a elegir sea unfondo de gestión activa que mejor se ajuste a las nece-sidades del inversor.


