J€ INVERSION COLECTIVA

Las nuevas realidades de la Inversion
Colectiva en Espana. (I)

El pasado viernes, dia 4 de noviembre de 2005, el Con-
sejo de Ministros aprobé el Reglamento de Instituciones
de Inversion Colectiva (RIIC).

El nuevo Reglamento, junto con sus préximas normas de
desarrollo, va a permitir a las IIC espafolas un marco de
actuacion mas amplio, junto con una mayor proteccion a
los inversores. La nueva regulaciéon va a suponer también
un reto para las Sociedades Gestoras que, sin duda, van
a afrontarlo sin problemas como ya ha sucedido con an-
teriores reformas legislativas.

A modo de resumen el nuevo RIIC busca que:

¢ los inversores tengan una gama mas amplia de produc-
tos en los que invertir, simplificando y a la vez ampliando
la tipologia de IIC. Asi como una mejor proteccidn.

e las Sociedades Gestoras de IIC tendrdn mas activos en
los que colocar sus Patrimonios, con nuevas normas de
diversificaciéon de riesgos.

e las Gestoras de IIC podran prestar mas servicios a los
clientes y se facilita la comercializacién transfronteriza de
las IIC espaniolas.

Entre los puntos mas destacados del nuevo Reglamen-
to, cabe resefar los siguientes:

« Relacidn del tipo de Instituciones del nuevo RIIC.

e Compartimentos.

» Clases de participaciones y series de acciones.

e IIC de inversidn libre y de las IIC de IIC de inversion
libre.

¢ Ampliacion de las inversiones aptas.

* La comercializacién de las Instituciones de Inversion Co-
lectiva espafolas en el exterior.

e La regulacién de la comisién de gestion.

» Normas de diversificacién de riesgos para los FI.

¢ Regulacién Fondos Indices.

¢ Regulacién Fondos de inversidn cotizados.

« Flexibilizacion de las IIC Inmobiliarias.

» Ampliacién objeto social de las Gestoras.

* Delegacién de funciones de la SGIIC

 Fusion entre Sociedades (SI) y Fondos (FI) de inver-
sién.

* Nuevas especificaciones relacionadas con el Calculo del
valor liquidativo de los FI.

« Informacién al participe y accionista.

 Funciones del Depositario.

* Ejercicio derecho de voto por las SGIIC.

Vamos a describir cada uno de ellos:

Relacion del tipo de Instituciones del nuevo RIIC: A con-
tinuacién mostramos una tabla donde se muestran todas

los tipos de IIC que se pueden constituir con la nueva

regulacion en comparacién con las existentes anterior-
mente:
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A continuacién en la siguiente tabla mostramos las
caracteristicas de cada una de ellas:
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El desarrollo de las IIC por compartimentos. los
compartimentos se integrardn dentro de los Fondos o

Sociedades de Inversion, emitiran sus propias participa-
ciones o acciones y podran integrar diferentes clases de
participaciones o series de acciones. Cada compartimen-
to respondera exclusivamente de los costes y gastos pro-
pios.

La figura del compartimento va a suponer una
reordenacion de la oferta de IIC por las Sociedades Ges-
toras, asi como una economia de costes, al simplificar la
gestion y los sistemas de control internos y poder ade-
cuar los productos a los inversores finales en funcion de
sus caracteristicas particulares o del canal de
comercializacién utilizado.

El nimero de participes o accionistas por compartimento
no podra ser inferior a 20, y el nimero total de la IIC no
podra ser inferior a 100.

« Clases de participaciones y series de acciones.

El nuevo RIIC permite que existan distintas clases de
participaciones (fondos de inversién) y series de accio-
nes (sociedades de inversidn), lo que permite aumentar
la diversidad de productos sin necesidad de crear varias
IIC:



e Comercializar una IIC por distintos canales (y distintas
comisiones)

e Establecer distintos regimenes en la misma IIC (menor
comisién de gestion a cambio de mayor permanencia o
comisién de reembolso)

Mostrando a modo de ejemplo como se configuraria:
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Ejemplo de combinacion o flexibilidad:

EFl | Renta Hja Fmargente | Gestidi: 204 Rearbdso: 2% Inversian: 300000 K
FR2 |Rata Fja IPISD | Gestifix 1% Rearbdso0%| Iversian: 100,00E

En proximas publicaciones seguiremos desarrollando todas las
nuevas situaciones que hemos relacionado en esta edicion
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Evolucion de las IIC en Espaia a 28 de
febrero de 2006.

El volumen de patrimonio de las INSTITUCIONES DE IN-
VERSION COLECTIVA(Sociedades y Fondos de Inversién
Mobiliaria e Inmobiliaria) se situé en 315.579 millones de
euros (4.014 millones de euros de incremento en el mes
un 1,27% mas) y el nimero de participes y accionistas
en 9.857.636 (112.615 mas en el mes, un 1,1% adicio-
nal), con el siguiente desglose:

La rentabilidad media ponderada obtenida por los Fondos
de Inversién en los Ultimos doce meses ha sido del 5,37%.
Las rentabilidades medias ponderadas de los ultimos quince,
diez, cinco y tres afos estuvieron comprendidas entre el
5,10% y el 1,48%, siendo el desglose por categorias:

15 Afios | 10 Afios  5Anos | 3 Afios | 1Afio

FIAMM 497 205 188 125 120
FIM RENTA FIJA CORTO PLAZO 507 318 22 160 149
FIM RENTA FIJA LARGO PLAZO 560 391 300 206 13
FIM RENTA FIA MIXTA 578 408 208 54 482
FIM RENTA VARIABLE MIXTA 650 596 161 1280 1317
FIM RENTA VARIABLE NACIONAL 102 132 528 2640 2509
FIM RENTA FIJA INTERNACIONAL 603 438 15 248 35
FIM R. FIJA MIXTA INTERNACIONAL 538 375 119 31 526
FIM R. V. MIXTA INTERNACIONAL 684 486 030 1015 1254
FIM RENTA VARIABLE EURO 822 850 0T 215 2415
FIM RENTA VARIABLE INT. EUROPA 690 742 020 08 UM
FIM RENTA VARIABLE INT. EEUU ~ 631 o18 1198
FIM RENTA VARIABLE INT. JAPON B 7 T L T
FIM RENTA VARIABLE INT. EMERGENTES ~ 1306 4178 5566
FIM RENTA VARIABLE INT. RESTO ~ 509 155 2143
FIM GLOBALES 572 444 078 528 G656
GARANTIZADOS RENTA FIA — 29 191 148
GARANTIZADOS RENTA VARIABLE — 271 3@ 451
FONDOS INMOBILIARIOS 720 | 694 | 638 | 578
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