j€ INVERSION COLECTIVA

Breve descripcion de la nueva Fiscalidad
2007 para fondos de inversion.

El pasado 22 de junio fue aprobado en el Congreso y
remitido al Senado el Proyecto de Ley del Impuesto so-
bre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.
En los préximos dias se aprobara en el Congreso, con lo
que dara a luz una nueva regulacion fiscal en Espana, a
partir del 1 de enero de 2007.

Hoy haremos un breve comentario a como queda la
tributacion de fondos de inversién con el borrador del
nuevo precepto fiscal.

En la SECCION 62 del borrador de la nueva Ley del IRPF
aparecen reguladas las INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA. En su articulo 94, quedan regulada la
tributacion de los participes de los fondos de inversion.
En el se mantiene el criterio de que se considerard que
los transmitidos o reembolsados por el contribuyente son
aquellos que adquirié en primer lugar (Criterio FIFO). Se
mantiene el diferimiento fiscal para los traspasos entre
fondos de inversidn, aspecto relevante, en la medida
gue se seguira sin tributar, pasando de un fondo a otro,
hasta el efectivo reembolso de las participaciones del
fondo de inversion. No sera de aplicacion este diferimiento
a los fondos de inversién “cotizados”, conforme a la nor-
mativa actual.

También, se mantiene la posibilidad del diferimiento si el
fondo de inversién o sociedad, constituidas y domicilia-
das en algiin Estado miembro de la Unidén Europea, ex-
cepto en paises o territorios considerados como paraisos
fiscales, e inscritas en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, a efectos de su
comercializacion por entidades residentes en Espafa. Con
la restriccion, al igual que la que se aplica a las SICAV
nacionales, de:

¢ Que el nUmero de participes del fondo de inversién
extranjero sea superior a 500.

¢ Que el participe no hubiera poseido, en algin momen-
to dentro de los 12 meses anteriores a la fecha de la
transmision, en mas del 5 por ciento del capital del fondo
de inversién extranjero.

Hasta ahora hemos recopilado de forma breve la fiscalidad
que se mantiene con la normativa actual, épero donde
esta la novedad en los fondos de inversion?

En primer lugar, que el borrador de la nueva norma esta-
blece una nueva base imponible del ahorro y se estable-
ce la incorporacién de todas las rentas que la ley califica
como procedentes del ahorro en una base Unica con
tributacion a un tipo fijo (18%), idéntico para todas ellas
e independiente de su plazo de generacién.

Lo que quiere decir que no hay distincién como la actual
norma que si el plazo de generacién es menor de un afo
tributamos al marginal y si es superior a tipo fijo.

En segundo lugar, la novedad la encontramos en disposi-
cion transitoria novena. Donde se determina el importe
de las ganancias patrimoniales derivadas de elementos
patrimoniales adquiridos con anterioridad a 31 de diciem-
bre de 1994. De manera que podemos decir que ya no
se aplicaran los coeficientes reductores sobre toda la
ganancia que se generara en el momento del reembol-
so, sino que se fija la fecha del 20 de enero de 2006
como la fecha a la que se valoraran (tomando el valora-
cion del 31 de diciembre de 2005), para calcular la ga-
nancia a la cual se aplicaran los coeficientes reductores,
la diferencia positiva o parte de la ganancia entre la fe-
cha del reembolso y la fecha del 20 de enero de 2006,
no se le aplicaran coeficientes reductores. Veamos como
funciona.

De la ganancia patrimonial, calculada conforme se ha
explicado, se distinguird la parte de la misma que se haya
generado con anterioridad a 20 de enero de 2006, en-
tendiendo como tal la parte de la ganancia patrimonial
que proporcionalmente corresponda al nlmero de dias
transcurridos entre la fecha de adquisicion y el 19 de
enero de 2006, ambos inclusive, respecto del nlimero
total de dias que hubiera permanecido en el patrimonio
del contribuyente.

La parte de la ganancia patrimonial generada con ante-
rioridad a 20 de enero de 2006 se reducira de la siguien-
te manera:

a) Se tomard como periodo de permanencia en el patri-
monio del participe el nimero de afos entre la fecha de
adquisicion de las participaciones del fondo de inversion
y el 31 de diciembre de 1996, redondeado por exceso.
b) La ganancia patrimonial se reducira en un 14,28 por
100 por cada ano de permanencia de los sefalados en el
parrafo a) anterior que exceda de dos.

Si el resultado es una ganancia patrimonial, se efectuard
la reduccidn de la siguiente forma:

a) Si el valor de transmision fuera igual o superior al que
corresponda a las participaciones a efectos del Impuesto
sobre el Patrimonio del afio 2005, la parte de la ganancia
patrimonial que se hubiera generado con anterioridad a
20 de enero de 2006 se reducird conforme hemos expli-
cado anteriormente. La ganancia patrimonial generada
con anterioridad a 20 de enero de 2006 sera la parte de
la ganancia patrimonial resultante de tomar como valor
de transmisién el que corresponda a los valores, accio-
nes o participaciones a efectos del Impuesto sobre el
Patrimonio del afio 2005.

b) Si el valor de transmisién fuera inferior al que corres-
ponda a los valores, acciones o participaciones a efectos
del Impuesto sobre el Patrimonio del afo 2005, se en-



INVERSION COLECTIVA [E

tendera que toda la ganancia patrimonial se ha genera- Fondos adquiidos

1994 y anteriores.

do con anterioridad a 20 de enero de 2006 y se reduci-
ré conforme hemos explicado anteriormente.

De forma comparada con la fiscalidad que un participe *

VL de Venta < VL 31/12/05

se le aplicaria en el ejercicio 2006 respecto a la hueva Compra 30/6/92..Valar Adquisicion 1.000 [ SRURRSRENNNEI
aplicacion prevista para el 2007: Netoractin Sis0n 000 Yenta S00G07...Valor Venta 3.000

Esquema general - VL 30/06/06 < 31/12/05 - VL 30/06/06 < 31/12/05

- Plusvalia— 3.0 000 =2.000 - Plusvalia= 3.000 - 1.000 =2.000

- Coef.Reducto: 28 * 3 = 42,84%. - Coef-Reductor = 14.28 * 3 = 42.84%.
- (100 - 42,84) - (100 - 42,84) = 57.16%

-(2.000 * 57.16%) * 15% =171.48. -(2.000 = 57.16%) * 18% = 205.77.

FONDOS DE INVERSION

(Persona Fisica)

Para el caso en que los fondos de inversién se hubieran
............ 1994 |[1.994...20/01/2.006][2001/2.006...2.007][ 2007 | adquirido antes del 31 de diciembre de 1994 y el valor de
transmision o de venta fuera mayor al valor de patrimonio
de las participaciones enajenadas a 31/12/2005.

Participaciones
con coeficientes

Fondos adquiridos
1994 y anteriores.

Afio | Cosficiente
compra| Reductor <1 afio...Marginal

1588 100,00% >1 afio...15% 18 %

1585 B
1580
1551
1552
1883
1,594

Aplicacién Dependerd si: Dependera si:
Coef Reductores VL venta = VL 31/12/05| | VL venta > VL 31/12/05
s/Total Plusvalia [VL venta < VL.31/12/05 | |VL venfa < VL 31/12/05

Para el caso en que los fondos de inversién se hubieran
adquirido antes del 31 de diciembre de 1994 y el valor

Fondos adquiridos

de transmision o de venta fuera menor al valor de patri- LIPS
monio de las participaciones enajenadas a 31/12/2005.

Fondos adquiridos
1994 y anteriores.

VL de Venta < VL 31/12/05

José Luis Domingo

Plusvalia * (100 - Coef.Red] Ph lia * (1- Coef.Red 3
usvalia * (100 - Coef.Red) usvalia * (1- Coef.Red) Bancaja Fondos, S.G.I.I.C.,SA.
15% 18% www bancajafondos.es
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