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Energias renovables. Invertir en nuestro
Planeta.

Hacemos un breve inciso sobre nuestros articulos de ase-
soramiento para hablar de las inversiones sobre compa-
fias que dedican su actividad a las energias renovables.
Una inversion que se esta demandando por los inversores
por su vertiente de inversién que puede ayudar a paliar
el efecto del cambio climatico y por su alto potencial de
crecimiento, dada la coyuntura actual y hacia donde se
dirige.

La creciente demanda global de energia, el agotamiento
de las energias fésiles, la preocupacién medioambiental y
la necesidad de gestionar eficientemente un recurso
escaso y vital como el agua hacen atractiva la inversion
en el medio y largo plazo.

éPor qué un fondo centrado en energias renova-
bles? Todas las fuentes de energia experimentardn un
aumento en su demanda, pero los contextos son dife-
rentes. Los combustibles fdsiles, como el petrdleo y el
gas natural tienden a agotarse, su coste marginal de
extraccidon es creciente y son comparativamente mas
contaminantes. La energia nuclear presenta menos con-
senso. Al no producir diéxido de carbono no se cataloga-
ria como contaminante. Sin embargo se percibe como
una actividad con riesgos altos. Las energias renovables
se erigen como la alternativa con futuro. La conciencia
social sobre el desarrollo sostenible y la necesidad de
diversificar las fuentes de energia incrementan la deman-
da de energias limpias y viables econémicamente.

Instituciones y gobiernos se comprometen a apoyar es-
tas energias. Se penalizan las fuentes contaminantes y
se subvencionan y potencian fuentes no contaminan-
tes. Se fijan objetivos en el dmbito internacional, como
el Protocolo de Kyoto para reduccién de emisiones con-
taminantes, y regionales, guias de la politica energética
de la Unidn Europea. Otra de las actividades donde se
dirigen los esfuerzos es al tratamiento del Agua, como
consecuencia de la creciente demanda de este bien tan
escaso.

Hay una creciente conciencia social sobre la gestién de
los recursos hidricos y su caracter vital para un desarrollo
sostenible. En los Objetivos del Milenio que acordd Na-
ciones Unidas en el 2.000 se insta a detener la
sobreexplotacion y a promover estrategias para el acce-
so equitativo y un suministro adecuado.

ZQué actividades empresariales abarca? El término
energias renovables incluye formas de generacién de
energia que son tedricamente inagotables. Se invierte
en empresas que intervienen en los procesos producti-
vos que implican a este tipo de energias.

Energia solar: es la energia que se obtiene directamen-
te de la radiacion del sol.

Energia edlica: es la energia que se extrae del viento,
que surge del diferencial de temperaturas en la superficie
terrestre.

Agua: se alude esencialmente a la energia hidroeléctrica
derivada de la fuerza fluvial o bien de la fuerza por preci-
pitacion en las presas.

Energia del mar: es la energia que generan las mareas y
el oleaje.

Energia geotérmica: es la energia que se obtiene de
las fuentes de vapor y aguas a altas temperaturas que
emanan de la tierra.

Energia biomasa en general hace referencia a la canti-
dad de materia viva de un area determinada. Desde el
punto de vista de la energia alude a las fuentes de ener-
gia que tienen su origen directo o indirecto de recursos
bioldgicos.

éQué rentabilidad se puede esperar en estos sec-
tores? Las rentabilidades histdricas de estas compafiias
se espera que sean superiores a las del mercado, en ge-
neral. En la tabla de abajo se muestran las rentabilidades
de indices de renta variable y de las rentabilidades del
indice de referencia que se podria tomar para la inversion
en estos sectores. La inversidn en estos sectores tiene
un sesgo direccional, es decir, tendera a moverse en linea
con los mercados, tanto al alza como a la baja.
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En cualquier caso rentabilidades pasadas no presuponen
rentabilidades futuras. cQué riesgo se asumen con estas
inversiones?

- Derivados de las inversion en acciones de renta variable.
- Derivados de la concentracién de inversiones en un
subsector econdmico y en valores con baja capitalizacidn.
- Derivados de la inversion en algunos valores de los mer-
cados emergentes.

- Derivados de la fluctuacién de los tipos de cambio, pues-
to que muchas de las empresas esta situadas fuera de la
zona euro Y, por tanto, a su rentabilidad bursatil hay que
afadir la variacién de su divisa frente al euro.

La volatilidad de un indice da una medida del riesgo. Los
indices generales del mercado, como el Dj Eurostoxx 50,
el S&P500 6 el MSCI Mundial tienen una volatilidad que
podriamos situar entre el 10-15% anual. El indice de re-
ferencia de estos sectores podria registrar una volatilidad
mayor, en torno al 15-20% anual.



éPor qué invertir en estos sectores a través de un
fondo de inversién? Se trata de una inversién sobre
actividades muy especializadas. Cada vez hay mas em-
presas que cotizan en bolsa de este sector, lo que impli-
ca un gran esfuerzo de seguimiento. El fondo permite
gue un equipo de profesionales lo realice y busque las
mejores empresas en cualquier parte del mundo, donde
en muchos casos el acceso al inversor individual es com-
plicado y caro.

Por otra parte, el fondo permite la diversificacién nece-
saria para reducir los riesgos que se han relacionado an-
teriormente. Diversificacion dificil de conseguir por un
inversor individual, en la medida que la Inversién en es-
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tos sectores debe ser un pequeno porcentaje de su
patrimonio, lo que dificulta lograr el acceso a todas las
companias que ofrece la inversion a través de un fondo.

Por su puesto, todas las ventajas habituales de invertir
en un fondo: Liquidez en cualquier momento, en mu-
chos de ellos ya sin coste de salida, poder traspasar la
inversion a otros fondos de Inversidon, difiriendo la
tributacion, no se tributa hasta que no se reembolsa,
transparencia en la evolucidn de la inversion, se informa
periédicamente de la misma y se informa periédicamente
de la cartera donde se esta invertido.

Luis CapillaDejoz
Bancaja Fondos, S.G.I.I.C.,S.A.
www bancajafondos .es
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FIM RENTA FlJA CORTO PLAZOD 4,68 2,56 2,05 1.97 2,67
FIM RENTA FIJA LARGO PLAZO 507 2,86 242 1.61 1.3
FIM RENTA FIJA MIXTA 5 54 3,20 3,61 5,056 §,69
FIM RENTA VARIABLE MIXTA & .57 4.81 6,47 11,93 16,51
FIM RENTA VARIABLE NACIONAL 10,98 985 15,63 2629 3723
FIM RENTA FiJA INTERMACIONAL 5,35 2,92 1,33 1,53 1,73
FIM R. FIJA MIXTA INTERMACIONAL 5,00 279 2,40 4,08 4,70
FIMR. V. MIXTA INTERNACIOMAL 5,51 287 334 T.BT @21
FIM RENTA VARIAELE EURO 8,58 6,32 7.8 18,66 26,72
FIM RENTA VARIABLE INT. EUROPA 7.30 555 6,85 18.15 .81
FIM RENTA VARIABLE INT. EEUU -1,18 2.1 -0.16 6,75 16,22
FIM RENTA VARIABLE INT. JAPON 1,07 -2,52 1,45 8,76 0,68
FIM RENTA VARIABLE INT. EMERGENTES 8,68 3.40 17,26 33,39 32,45
FIM RENTA VARIABLE INT. RESTO 519 206 4 54 13.54 20,453
FIM GLOBALES 5.21 2,58 1.82 4,72 647
GARANTIZADOS RENTA FlJA — 327 2,43 1,80 1,82
GARANTIZADOS RENTA VARIAELE = 4,83 4,01 4,80 7,82
TOTAL FONDOS MOEBILIARIOS 4,92 267 329 5,00 7.43
FONDOS INMOBILIARIOS 712 6,43 5,71 5,16
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Le presersumes Fonda Valancia ENERGIAS RENOVABLES. FI, una opartunidad pars

irvvartir B0 acclores de empraias copa activided principal estd llgeds & las ererghs
¥ & los recursos Bidricos; es decic . los procesos. pars mikiger o mmbio climition o nivel mendial.

DESDE SOLO 100 EURDS
SG6L0 EM SU OFICINA DE BANCO DE YALENCIA O EN

(55 SR AT

MAMNGH BF Wa ERiEs

www.bancodevalencinos

]
|

|

|

|

|

| invierta

| efl nuestrs planeta
|

|

|

|

I e W

I Borvas BT LR

L

000000000 f@



