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INVERSIÓN COLECTIVA

Energías renovables. Invertir en nuestroPlaneta.
Hacemos un breve inciso sobre nuestros artículos de ase-soramiento para hablar de las inversiones sobre compa-ñías que dedican su actividad a las energías renovables.Una inversión que se esta demandando por los inversorespor su vertiente de inversión que puede ayudar a paliarel efecto del cambio climático y por su alto potencial decrecimiento, dada la coyuntura actual y hacia donde sedirige.
La creciente demanda global de energía, el agotamientode las energías fósiles, la preocupación medioambiental yla necesidad de gestionar eficientemente un recursoescaso y vital como el agua hacen atractiva la inversiónen el medio y largo plazo.
¿Por qué un fondo centrado en energías renova-
bles? Todas las fuentes de energía experimentarán unaumento en su demanda, pero los contextos son dife-rentes. Los combustibles fósiles, como el petróleo y elgas natural tienden a agotarse, su coste marginal deextracción es creciente y son comparativamente máscontaminantes. La energía nuclear presenta menos con-senso. Al no producir dióxido de carbono no se cataloga-ría como contaminante. Sin embargo se percibe comouna actividad con riesgos altos. Las energías renovablesse erigen como la alternativa con futuro. La concienciasocial sobre el desarrollo sostenible y la necesidad dediversificar las fuentes de energía incrementan la deman-da de energías limpias y viables económicamente.
Instituciones y gobiernos se comprometen a apoyar es-tas energías. Se penalizan las fuentes contaminantes yse subvencionan y potencian fuentes no contaminan-tes. Se fijan objetivos en el ámbito internacional, comoel Protocolo de Kyoto para reducción de emisiones con-taminantes, y regionales, guías de la política energéticade la Unión Europea. Otra de las actividades donde sedirigen los esfuerzos es al tratamiento del Agua, comoconsecuencia de la creciente demanda de este bien tanescaso.
Hay una creciente conciencia social sobre la gestión delos recursos hídricos y su carácter vital para un desarrollosostenible. En los Objetivos del Milenio que acordó Na-ciones Unidas en el 2.000 se insta a detener lasobreexplotación y a promover estrategias para el acce-so equitativo y un suministro adecuado.
¿Qué actividades empresariales abarca? El término
energías renovables incluye formas de generación deenergía que son teóricamente inagotables. Se invierte
en empresas que intervienen en los procesos producti-vos que implican a este tipo de energías.

Energía solar: es la energía que se obtiene directamen-te de la radiación del sol.
Energía eólica: es la energía que se extrae del viento,que surge del diferencial de temperaturas en la superficieterrestre.
Agua: se alude esencialmente a la energía hidroeléctricaderivada de la fuerza fluvial o bien de la fuerza por preci-pitación en las presas.
Energía del mar: es la energía que generan las mareas yel oleaje.
Energía geotérmica: es la energía que se obtiene delas fuentes de vapor y aguas a altas temperaturas queemanan de la tierra.
Energía biomasa en general hace referencia a la canti-dad de materia viva de un área determinada. Desde elpunto de vista de la energía alude a las fuentes de ener-gía que tienen su origen directo o indirecto de recursosbiológicos.
¿Qué rentabilidad se puede esperar en estos sec-
tores? Las rentabilidades históricas de estas compañíasse espera que sean superiores a las del mercado, en ge-neral. En la tabla de abajo se muestran las rentabilidadesde índices de renta variable y de las rentabilidades delíndice de referencia que se podría tomar para la inversiónen estos sectores. La inversión en estos sectores tieneun sesgo direccional, es decir, tenderá a moverse en líneacon los mercados, tanto al alza como a la baja.

En cualquier caso rentabilidades pasadas no presuponenrentabilidades futuras. ¿Qué riesgo se asumen con estasinversiones?
- Derivados de las inversión en acciones de renta variable.- Derivados de la concentración de inversiones en unsubsector económico y en valores con baja capitalización.- Derivados de la inversión en algunos valores de los mer-cados emergentes.- Derivados de la fluctuación de los tipos de cambio, pues-to que muchas de las empresas esta situadas fuera de lazona euro y, por tanto, a su rentabilidad bursátil hay queañadir la variación de su divisa frente al euro.
La volatilidad de un índice da una medida del riesgo. Losíndices generales del mercado, como el Dj Eurostoxx 50,el S&P500 ó el MSCI Mundial tienen una volatilidad quepodríamos situar entre el 10-15% anual. El índice de re-ferencia de estos sectores podría registrar una volatilidadmayor, en torno al 15-20% anual.
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¿Por qué invertir en estos sectores a través de un
fondo de inversión? Se trata de una inversión sobreactividades muy especializadas. Cada vez hay más em-presas que cotizan en bolsa de este sector, lo que impli-ca un gran esfuerzo de seguimiento. El fondo permiteque un equipo de profesionales lo realice y busque lasmejores empresas en cualquier parte del mundo, dondeen muchos casos el acceso al inversor individual es com-plicado y caro.
Por otra parte, el fondo permite la diversificación nece-saria para reducir los riesgos que se han relacionado an-teriormente. Diversificación difícil de conseguir por uninversor individual, en la medida que la Inversión en es-

tos sectores debe ser un pequeño porcentaje de supatrimonio, lo que dificulta lograr el acceso a todas lascompañías que ofrece la inversión a través de un fondo.
Por su puesto, todas las ventajas habituales de invertiren un fondo: Liquidez en cualquier momento, en mu-chos de ellos ya sin coste de salida, poder traspasar lainversión a otros fondos de Inversión, difiriendo latributación, no se tributa hasta que no se reembolsa,transparencia en la evolución de la inversión, se informaperiódicamente de la misma y se informa periódicamentede la cartera donde se esta invertido.


