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INVERSIÓN COLECTIVA

¿Qué hacer con mi inversión en momen-tos de crisis?
En estas semanas atrás hemos padecido las convulsionesde los mercados financieros. El año nación con un mesde enero positivo, confirmando las buenas expectativasque se vislumbraban para este año, como consecuenciadel mantenimiento o crecimiento macroeconómico engeneral y del mantenimiento de las tasas de crecimientomicroeconómico del beneficio de las empresas, en gene-ral, también.
Pues bien, el ajuste esperado de los mercados llego, y seconfirma que esta volatilidad nos acompañará durantegran parte del año, pues se han despertado los temoressobre los aspectos negativos que estaban ahí, pero nose les había valorado.
� En un primer momento, la caída de China, su Bolsa sedesplomó más de un 9%, debido a que el gobierno dedicho país va a tomar medidas sobre inversiones ilegales,las cuales habían ayudado al índice a posicionarse enmáximos. China va tomando su importancia a nivel mun-dial, esta vez estornudo y casi cogemos la gripe. En estecaso, también apunta que es coyuntural, en la medidaque las expectativas de China siguen siendo buenas.� Los mercados recuperaron algo, y catapún �carry trade�sobre el Yen (Los inversores se endeudaban en yenes,(el tipo de interés se situaba en torno al 1%) y estosyenes los cambian en divisa europea y americana, com-prando activos en estas monedas. Las ganancias son muysuperiores que si te endeudas en moneda local. Sólo secorre el riesgo de que el yen se revalué. Esta situaciónparece coyuntural al vencimiento de los contratos y enla medida que Japón está interesado en mantener unadivisa débil. Todo esto conllevó a una caída de los merca-dos y una apreciación del yen.� Por último, y de momento más importante, es el miedoa una recesión brusca en Estados Unidos debido a unaralentización del consumo y a un parón en el mercadoinmobiliario estadounidense. Aunque de momento losanalistas consideran poco probable, pero los mercadosse convulsionan a cada dato negativo o poco positivoque venga de Estados Unidos.
Como resumen, en el mercado ha aumentado notable-mente su volatilidad, generando dudas a los inversores.A fecha de hoy los mercados se han recuperado, pero¿volverán a bajar? ¿se volverán a recuperar tan rápida-mente? ¿y si no se recuperan? A nuestro entender lacaída puede que no haya terminado. Por todo lo ex-puesto anteriormente, respecto a las expectativas paraeste ejercicio, los analistas no parece que las hayan mo-dificado, salvo que puede que haya más volatilidad que laque hubieran predicho. Por tanto, ¿Qué hacer en mo-mentos de crisis? Dependerá de la situación del inversory al activos o activos en el que estuviera invertido.Ciñéndonos a fondos de inversión:

� Para inversiones recientes, determinar un stop de pér-didas, traspasando a fondos sin riesgo (Gama Dinero),esperando la estabilidad de los mercados para reestablecerlas posiciones en fondos de renta variable. Puesto queeste tipo de clientes no tiene historia y por tanto plusvalíaso beneficios latentes a efectos de colchón ante las posi-bles bajadas.� Para inversores, que estén en el perfil de riesgo ade-cuado y que invirtieron a niveles sustancialmente inferio-res a los actuales, se debería mantener la inversión. Pues-to que estos inversores están donde querían estar y conplusvalías, que aunque temporalmente se ajusten, en elfuturo tendrán mejor rentabilidad� Para inversores; que estén en el perfil de riesgo porencima del que le corresponda, se podría traspasar a in-versiones con el nivel de riesgo adecuado a su perfil  ysegur la recomendación del punto 1.� Para nuevos inversores; se debe aprovechar el ajusteque se de en los mercados para invertir. Puesto que nues-tras expectativas es que sigue quedando recorrido.
Es muy importante, en estos momentos, revisar el perfilinversor, para comprobar que se este el perfil adecuadopara los activos en los que estoy invertido. También, yfundamental junto con el perfil de riesgo el sopesar si elhorizonte temporal para los activos en los que se estéinvertido, de forma que la inversión este acorde con suscaracterísticas. Ante todo no perder la calma y consultarcon su asesor financiero o comercial, para que le asesoretranquilidad. Solo en el caso de activo con gran riesgo,muy por encima del que pudiéramos soportar actuar rápi-damente pero con la sangre fría del comercial.
Una de las formas en invertir en fondos de inversión es através de las aportaciones periódicas. Con el fin demaximizar la rentabilidad desde el primer euro ahorrado.Tenemos el concepto de acumular la mayor cantidadposible de dinero para invertir en dicho momento. Perodesde que tomo la decisión, hasta que invierto puedepasar bastante tiempo y perder los mejores momentosde mercado. Y al contrario, cuando invierto la cantidad,me puedo encontrar con momentos convulsos de mer-cado como el actual. Escalonando la inversión consegui-mos que:
� Las aportaciones periódicas permiten entrar poco a pococonsiguiendo un precio medio de inversión, comprandomás participaciones en los mercados bajistas (puesto queel valor liquidativo baja para el mismo importe), de formaque en el futuro, cuando el mercado cambie, obtendrélas mejores plusvalías. Estas aportaciones suponen unaexcelente estrategia de inversión ya que, debido a quéel dinero está invertido en distintas fechas, se puedencompensar los altibajos que inevitablemente se produci-rán en el mercado durante el periodo de su inversión, enlos fondos de riesgo.� si los mercados bajan durante el curso de su inversión,el inversor se beneficiará porque con sus últimas inversio-nes, podrá comprar más participaciones.
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Si los mercados suben, comprará menos participaciones,pero también será positivo, porque sus participaciones yaadquiridas habrán aumentado de valor. Con las aportacio-nes periódicas decide la cantidad y periodicidad que másle interese, pudiendo establecer una fecha de inicio y defin de las suscripciones periódicas.Con las aportaciones periódicas que se ofrece, el clientedispone de un método de ahorro ágil, flexible y sobretodo, cómodo, que, a largo plazo, seguro le reportaráexcelentes resultados en su inversión. Permite comple-
Datos de Instituciones de Inversión Colectiva.
28 de febrero de 2007 (Fuente: Inverco)

mentar las inversiones en otros instrumentos de ahorro,como los planes de pensiones, más a largo plazo y conlímites a las aportaciones anuales, limitadas al importemáximo deducible o las denominadas cuenta vivienda,sobre la que también existen límites en cuanto a ladeducibilidad fiscal de las aportaciones, etc.
En definitiva el objetivo de las aportaciones periódicassobre fondos de dinero es planificar la consecución deun capital en el futuro, generando una antigüedad fiscalde las aportaciones al tiempo que se difiere la tributación.
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